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VIKTIG INFORMASJON: Dette er markedsfering. Rapporten er ikke en anbefaling om a kjgpe eller selge fondsandeler. Far tegning oppfordres det til
a lese fondets prospekt og ngkkelinformasjon, som er tilgjengelig pa www.skagenfondene.no og hos vare distributgrer.

Avkastningskommentar

Det var et nedsalg av globale aksjer pa grunn av forventninger om gkt
inflasjon og strammere gkonomiske forhold, szerlig i USA. | vekstmarkedene
har mulige ringvirkninger av covid-lockdown i Kina dempet forventningene,

SKAGEN Kon-Tiki investerer i en aktivt forvaltet og
diversifisert portefglje av undervurderte selskaper

og vi har sett en noe svakere utvikling i vekstfglsomme ravarer. Eov;adse:lk eI!g.ILv.ek?tr:tarklfdetng. izt teé éFg| a;nc:elselern]?
Energiprisene er fortsatt haye, og reflekterer forsyningsutfordringene pes rtnu g rist orJ]us er a\t/ fas r;ng.over tl . onh et pastseDr tor
ettersom Russland ser ut til & bli fiernet fra vestens energimiks pa inves °r.‘jf sgm 3r|m|ns T(rl? és |r|1(ve§ elzm.gs (I)Irlsona e
mellomlang sikt. SKAGEN Kon-Tiki slo sin referanseindeks i april, godt nslier sFa“ ee[{ 09! .ke "?I 2 'Ra fsler efler a“k re
hjulpet av energieksponeringen i fondet. Det kinesiske energiselskapet vedeL;iapwefr. dor:dgt al'tr|§| opr0|d5.t Se;rar;segdte Sel?t' t
CNOOC hadde en vellykket bersnotering pa Shanghaibersen og leverte ;e e Ite{erll (')n'dT srtl.r&vesrter;n?sman .i : f' .end ol': eteraxiiv
gode kvartalsresultater og et ekstraordinzert utbytte for 2021. Hyundai Motor IR VL (Tuiel(ndte) eI = A TD0 ERRALES e ISt S

rapporterte ogsa sterke resultater til tross for at de sliter med problemer i SETETEEAIE,

forsyningsleddet. Etterspgrselen etter premium og xEV-modellene er

fortsatt stor. Det indiske landbruksselskapet UPL gjorde det ogsa bra takket Fondsfakt

veere god utvikling i bransjen og det pagaende programmet for tilbakekjgp ondastakia

av aksjer. De darligste bidragsyterne var det landbaserte

fiskeoppdrettsselskapet Atlantic Sapphire, som rapporterte gkonomisk tap Type Aksjefond
for 2021. Papirmasseprodusenten Suzano falt ogsa, i trad med det

brasilianske markedet. Forsikringsselskapet Ping An falt pa grunn av den Domisil Norge

negative effekten fra kinesisk nedstengning. Vi diversifiserte Start dato 05.04.2002
energieksponeringen var ved a legge til Shell og TotalEnergies til . )

portefalien, delvis finansiert ved & redusere posisjonen i CNOOC. Bade Morningstarkategori Globale vekstmarkeder
Shell og TotalEnergies gir global og diversifisert energieksponering, med ISIN NO0010140502
betydelige aktiviteter i vekstmarkedene. Vi solgte oss ut av det ungarske

medisinselskapet Richter Gedeon fordi vi finner bedre muligheter andre NAV 909,84 NOK

steder.

Arlig forvaltningshonorar 2.00% + resultatavhengig
forvaltningsgodtgjarelse®

Historisk avkastnin
9 Totalkostnad (2021) 1.67%

Periode SKAGEN Kon-Tiki A Referanseindeks Referanseindeks MSCI EM NR USD

Siste maned 1,2% 0.6% Forvaltningskapital (mill.) 12458,38 NOK

Hittil i ar -10,7% -1,2% Antall poster 48

Siste ar -16,8% -8,4% Portefaljeforvalter Fredrik Bjelland

Siste 3 ar 1,4% 4.9% Cathrine Gether

Siste 5 ar 1,7% 6,1%

Siste 10 ar 5.7% 8.0% *10,00% resultatavhengig forvaltningsgodtgjgrelse beregnes daglig og

belastes arlig hvis relativ verdiutvikling er bedre enn

Siden start 11,6% 8,6% referanseindeksen. Samlet forvaltningshonorar utgjer maksimalt 4,00
% og minimum 1,00 % p.a. Resultatavhengig forvaltningsgodtgjerelse
kan belastes selv om fondets andeler har gatt ned i verdi dersom

Avkastning siste 10 ar verdiutviklingen er bedre enn referanseindeksen.
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B SKAGEN Kon-Tiki A m MSCIEMNRUSD Fondets referanseindeks er MSCI Emerging Markets, denne indeksen fantes

ikke da fondet startet opp. Fer 1/1/2004 var MSCI World AC referanseindeks. Dette gjenspeiles ikke i tabellen/grafen over som viser MSCI
Emerging Markets siden fondets start.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens
dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Det er knyttet risiko til investeringer i fondet
pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold.

Kunsten & bruke sunn fornuft
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Bidragsytere i maneden

[]C] Starste positive bidragsytere []@ Storste negative bidragsytere

Navn Vekt (%) Bidrag (%) Navn Vekt (%) Bidrag (%)
CNOOC Ltd 6,13 0,69 Atlantic Sapphire 1,24 -0,36
Magnit PJSC 1,66 0,58 Suzano SA 4,14 -0,34
Hyundai Motor Co 4,11 0,50 Ping An Insurance Group 7,42 -0,23
UPL Ltd 4,03 0,49 Samsung Electronics Co 5,76 -0,20

WH Group Ltd 2,00 0,32 Sendas Distribuidora 4,20 -0,14

Veksten viser gjennomsnittet for perioden. | NOK for alle andelsklasser

10 stgrste investeringer

Navn Sektor Land %
LG Electronics Inc Consumer Discretionary Korea, Republic Of 7,3
Ping An Insurance Group Co of China Ltd Financials China 71
Cnooc Ltd Energy China 5,8
Samsung Electronics Co Ltd Information Technology Korea, Republic Of 57
UPL Ltd Materials India 4,2
Hyundai Motor Co Consumer Discretionary Korea, Republic Of 41
Sendas Distribuidora SA Consumer Staples Brazil 3,9
Suzano SA Materials Brazil 3,9
Turquoise Hill Resources Ltd Materials Mongolia 3,3
Hon Hai Precision Industry Co Ltd Information Technology Taiwan, Province Of 2,8
China
Samlet vekting 48,2
Landeksponering (topp 5) Bransjefordeling (topp 5)

China Consumer Discretionary

Korea, Republic Of Materials
Brazil Financials
Energy

India

Mongolia Consumer Staples

m SKAGEN Kon-TikiA m MSCI EM NR USD m SKAGEN Kon-TikiA m MSCI EM NR USD

Viktig informasjon

All informasjon er basert pa mest oppdaterte tall tilgjengelig. Med mindre noe annet er opplyst, vil avkastningsdata vaere relatert til andelsklasse A og
vises etter fradrag for honorarer. Forvaltningskapital per utgangen av forrige maned. All informasjon er fremstilt av SKAGEN AS (SKAGEN) med mindre
noe annet er opplyst. SKAGEN fraskriver seg ethvert ansvar for direkte- og indirekte tap samt utgifter padratt i forbindelse med bruk av eller forstaelsen
av innholdet i rapporten. Ansatte i SKAGEN vil kunne eie finansielle instrumenter utstedt av selskaper som er omtalt i rapporten eller som fondene har
i sine portefaljer.

e +47 51 80 39 00 @ kundeservice@skagenfondene.no @ SKAGEN AS, Postboks 160, 4001
tavanger
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