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ISIN: NO0008004017

Startdato, andelsklasse: 18.09.1998
Startdato, fond: 18.09.1998
Domisil: NO

Andelskurs (NAV): 105,35 NOK
Forvaltningskapital: 3 663 MNOK

Referanseindeks: NBP Liquidity
Standard Index NOK (NOLIQSTD)

Minste tegningsbelop: 250 NOK
Fast forvaltningshonorar: 0,25 %
Lopende kostnader: 0,25 %
Antall investeringer: 90

SFDR: Artikkel 6

Sigve Stabrun
Forvaltet fondet siden
01. september 2018

Investeringsstrategi

SKAGEN Heayrente har en aktivt
forvaltet og diversifisert portefalje av
norske obligasjoner og bankinnskudd
med lav risiko.Fondet passer for
investorer som gnsker 4 investere i et
likviditetsfond, enten alene eller som
del i en veldiversifisert portefglje og
som har kort investeringshorisont.Det
tegnes i fondsandeler, og ikke direkte i
aksjer eller andre verdipapirer.
Referanseindeksen reflekterer fondets
investeringsmandat. Siden fondet er
aktivt forvaltet vil imidlertid portefgljen
avvike fra indeksens sammensetning.
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SKAGEN Heyrente

RISIKO AVKASTNING | AR ARLIG AVKASTNING
Tl 4,93 % 2,19 %
2 av 7 (SRRI) 30.11.2023 Gjennomsnitt siste 5 ar

Manedsrapport for November 30.11.2023. Alle tall er i NOK etter avgifter.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko og kostnader. Avkastningen kan bli negativ som folge av
kurstap.
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Fra 01.02.2021 til og med 31.03.2023 var fondets referanseindeks NOGOVD6EM. Frem til 01.02.21 var
referanseindeksen ST2X. Tidligere referanseindekser representerer ikke fondets risikoprofil og mandat fullt ut.
Historisk avkastning for indeksene i denne perioden er derfor ikke tatt med. Referanseindeksen representerer ikke
fondets risikoprofil og mandat fullt ut. Fondets svingninger i avkastning kan derfor veere hgyere enn for
referanseindeksen. Navaerende og tidligere referanseindeks gjenspeiler ikke fondets investeringsunivers og risiko.
Fondets investerer hovedsakelig i rentepapirer utstedt av private foretak og har derfor en hoyere kredittrisiko
sammenlignet med referanseindeksen. Dette innebzerer at fondets historiske meravkastning fremstar bedre enn hva
den i realiteten er. Referanseindeksen kan derfor ikke benyttes for a vurdere fondets prestasjoner, men kun for a
vise hvordan avkastningen har veert for statsgaranterte rentepapirer med tilsvarende rentebinding (Igpetid) som
fondet.

Periode Fond (%) Indeks (%) Nokkeltall 1ar 2ar 3ar
Maned 0,61 0,48 Standardawvik - - 0,86
Hittil i &r 4,93 - Std.awvik indeks - - -
12 médneder 570 - Rentedurasjon: 0,20

3ar 2,40 - Kredittdurasjon: 1,32

5ar 219 - Effektiv rente: 5,65% *

104ar 1,91 B Gjennomsnittlig rating: BBB+

Siden start 3,44 3,27 *

*Indeks gjeldende fra 01.04.2023

Avkastninger over 12 maneder er arlige.

* Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for avkastningen i perioden den er
beregnet for.

Forvalterkommmentar for november 2023

Til tross for et krevende geopolitisk bakteppe, har finansmarkedene gjort et realt comeback i
november. Aksjemarkedet er tydelig opp og leverte sin beste maned siden november 2020 (malt
ved MSCI World i USD), og har med det hentet igjen hele fallet siden sommeren.

Samme tendens ser vi i kredittmarkedet, der saerlig spreadene globalt har kommet tydelig inn og na er
tilbake pa de strammeste nivaene vi har sett siden Q1 2022. Dette tydelige rallyet skyldes i all hovedsak
et markant rentefall internasjonalt, seerlig i den lange enden av kurven, som ogsa har dratt med seg de
norske rentene ned. Noe svakere makromoment har nok bidratt noe, men szerlig global inflasjon som
har kommet ned og overrasket pa nedsiden av forventningene har bidratt til det kraftige rentefallet. Fra
en tydelig forventning om at sentralbankene ville holde rentene hgye lenge, og kanskje matte heve
ytterligere, har narrative i markedet vridd seg mot "hvor mange kutt" vi kan forvente oss i 2024. Pt prises
det inn hele 5 kutt fra bade Fed og ECB i lgpet av neste ar, og vi skal ikke mer enn 1 méned tilbake for at
antall forventede kutt 1a mellom 2-3.



Innhold

Storste beholdninger Andel (%)
Brage Finans AS 3,4
LeasePlan Corp NV 3,1
Nordax Bank Group AB 31
SpareBank 1 Sorost-Norge 3,0
Norwegian Property ASA 2,9
Hgland og Setskog Sparebank 2,6
Entra ASA 2,4
OBOS-Banken AS 2,3
Sparebanken Vest 2,2
Swedbank AB 2,2
Total andel 27.4%
Baerekraft

SKAGENSs tilnaerming til baerekraft

Var ESG-strategi er basert pa fire tilneerminger. Vare baerekraftaktiviteter dreier seg om aktivt engasjement
i vare portefgljeselskaper, i trdd med SKAGENSs aktive investeringsfilosofi, der mener vi at vi har sterst
gjennomslag. Det fulle potensialet i en beaerekraftig investeringsstrategi fungerer best nar man kombinerer

de fglgende fire tilnaermingene.

VIKTIG INFORMASJON
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Her hjemme svingte ogsa renteforventningene mye gjennom maneden. Ved mellommetet i begynnelsen
av november signaliserte Norges Bank en 50/50 sannsynlighet for renteheving i desember.
Overraskende hay rapportert inflasjon for oktober lgftet forventningene markant, men med gradvis
sterkere krone, fallende inflasjon og renteforventninger globalt, samt ferste drypp fra regionalt nettverk
som signaliserte at aktiviteten vil komme ned de neste kvartalene falt forventningene mye mot slutten av
maneden. Og na prises det kun om lag 20 prosent sannsynlighet for en heving i desember. 3 maneders
NIBOR var kun ned 3 basispunkter i november, men 12mnd swap falt 25bp, og 5ar swap var ned hele
59bp.

Vi ser fremdeles meget god etterspersel etter kreditt her hjemme inn mot arsskiftet, og spreadene kom
inn i alle sektorer og lgpetider giennom maneden. Selv eiendom, som har vaert den mest pressede
sektoren det siste aret, spreadet tydelig inn i trad med fallende renter.

| SKAGEN Hgyrente ligger vi na litt overvektet durasjon mot indeks med et syn om at vi er p3, eller tett pa,
en rentetopp. Fortsatt anser vi kredittspreadene som attraktive her hjemme og har ligget tett opp mot
maks lgpetid i fondet giennom maneden. Fortsatt attraktive spreader og hgy NIBOR gir god lgpende
avkasting i likviditetsfondsfond. Markedet er fortsatt volatilt, og vi tror fremdeles det vil svinge i
periodene fremover i takt med markedssentimentet.

Ratingfordeling Andel (%) Tid til forfall Andel (%)
AAA 0,3 0-1 ar 26
AA 1,2 1-2 49
A 46,9 2-3 24
BBB 51,2 3-4 1
BB - 4-5 0
B - 5-6 0
Lavere enn B - 6-7 0
Ingen rating 0,4 7-8 0
Total andel 100,0 % 8-9 0
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens
dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Det er knyttet risiko til investeringer i
fondet pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold. Fer tegning
oppfordres det til a lese fondenes ngkkelinformasjon og prospekt, som ogsa inneholder informasjon om kostnader, pa www.skagenfondene.no

/fond

En oversikt over investorrettigheter er tilgjengelig pa www.skagenfondene.no/kontakt-oss/investorers-rettigheter/

Beslutningen om & investere i et fond ma hensynta alle karakteristika ved fondet. Informasjon om baerekraft i SKAGEN Fondene finnes pa www.
skagenfondene.no/barekraft/barekraftige-investeringer/
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SKAGEN AS er et verdipapirforetak som forvalter SKAGEN Fondene etter avtale med Storebrand Asset Management AS. Storebrand Asset
Management AS kan avslutte markedsfgringen av et fond i henhold til notifiseringsprosessen i direktivet for grensekryssende distribusjon av
fond.



