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Avkastningskommentar

Volatiliteten tok seg opp igjen i finansmarkedene i februar. Et av de viktigste
temaene for 2023 har veert om vi gar inn for en myk eller hard landing
(resesjon) etter den kraftige innstrammingen fra verdens sentralbanker
gjennom fjoraret. Oppfatningen i markedet har na endret seg til at en mulig
resesjon skyves ut i tid.

Uten et kraftigere fall i etterspersel er frykten at inflasjonen biter seg fast og
at sentralbankene ma ga enda hardere til verks enn det vi var vitne til
gjennom fjoraret.

I Norge prises det na inn en rentetopp pa mellom 3,75-4,0 prosent, noe som
tilsvarer 3 rentehevinger mer enn rentebanen til Norges Bank fra desember
indikerte.

Det norske kredittmarkedet har veert robust og fortsatte spreadinngangen i
februar. Noe av bakgrunnen er at det globale kredittmarkedet hadde gatt
mer inn pa starten av aret, og at det na ser mer balansert ut mellom
regionene.

Bade pengemarkedsfond og HY-fond som er mindre sensitive til
rentebevegelser har dermed klart seg bra gjennom maneden.
Pengemarkedsrenten 3 maneders NIBOR har utviklet seg omtrent uendret
giennom maneden, selv om renteforventningene frem i tid har steget.

Vi benyttet perioden fer arsskiftet til & trekke lgpetiden i SKAGEN Hgyrente
tett opp mot maks, og holder fortsatt den posisjonen. Fondet har prestert
meget bra sa langt i ar og har tjent godt pa den spreadinngangen vi har fatt
i samtlige sektorer og Igpetider. Til tross for spreadinngang ser nivaene i det
norske markedet fortsatt attraktive ut, og man far generelt god lapende
avkastning i pengemarkedsfond na som bade rentene har kommet opp og
kredittspreadene er attraktive.

Markedet er fortsatt volatilt, og vi tror fremdeles det vil svinge i periodene
fremover i takt med markedssentimentet. SKAGEN Hgyrente ligger med litt
lenger durasjon en normalt og lang Igpetid inn i mars.

Historisk avkastning

Periode SKAGEN Hgyrente Referanseindeks
Siste maned 0,4% 0,1%
Hittil i ar 1,0% 0,4%
Siste 12 maneder 2,1% 1,3%
Siste 3 ar 1,5% 0,7%
Siste 5 ar 1,6% 0,8%
Siste 10 ar 1,7% 0,9%
Siden start 3,4% 2,8%

Avkastning siste 10 ar

Morningstarkategori

Referanseindeks

Portefgljeforvalter

SKAGEN Hgyrente sikter pa a gi andelseierne bedre
avkastning enn hgyrentetilbudene i bankmarkedet gjennom
a investere i en aktivt forvaltet og diversifisert portefalje av
norske obligasjoner og bankinnskudd med lav risiko. Fondet
passer for investorer som gnsker a investere i et
pengemarkedsfond, enten alene eller som del i en
veldiversifisert portefglje, og som har kort
investeringshorisont. Det tegnes i fondsandeler, og ikke
direkte i aksjer eller andre verdipapirer. Fondet har risikoprofil
2. Referanseindeksen reflekterer fondets
investeringsmandat. Siden fondet er aktivt forvaltet vil
imidlertid portefgljen avvike fra indeksens sammensetning.

Fondsfakta

Type Pengemarkedsfond
Domisil Norge

Start dato 18.09.1998

Rente, NOK Ultrakorte obligasjoner

ISIN NO0008004017
NAV 101,36 NOK

Arlig forvaltningshonorar  0.25%

NBP Norwegian Gov Duration 0.5 NOK

Forvaltningskapital (mill.) 3342,01 NOK

Rentefglsomhet 0,31
Vektet gj.sn. lgpetid 1,40
Effektiv rente 4,68%
Antall poster 82

Sigve Stabrun

2012 2013 2014 2015 2016 2017

B SKAGEN Hgyrente

2018 2019 2020 2021 2022

B NBP Norwegian Gov Duration 0.5 NOK

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens
dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Det er knyttet risiko til investeringer i fondet
pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold.
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10 stgrste investeringer Bransjefordeling
Navn Prosent av fond [ Banker 44%
Brage Finans AS 3,1 Private aksjeselskaper 19%
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 2,8 Utlandet 19%
OBOS BBL 2,7 Cash 6%
Nordax Bank AB 26 gg/i.mg eide aksjeselskaper
Entra ASA 2,6 Kredittforetak 4%
Norwegian Property ASA 2,5 Kommunalteide aksjeselskaper
LeasePlan Corp NV 2,3
Kommuneforvaltningen 1%
Heimstaden Bostad AB 2,3
Santander Consumer Bank AS 2,1
Danske Bank A/S 2,1
Total 25,2
Tid til forfall
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® Gjennomsnitt siste 12 maneder

Viktig informasjon

All informasjon er basert p4 mest oppdaterte tall tilgjengelig. Med mindre noe annet er opplyst, vil avkastningsdata vaere relatert til andelsklasse A og
vises etter fradrag for honorarer. Forvaltningskapital per utgangen av forrige maned. All informasjon er fremstilt av SKAGEN AS (SKAGEN) med mindre
noe annet er opplyst. SKAGEN fraskriver seg ethvert ansvar for direkte- og indirekte tap samt utgifter padratt i forbindelse med bruk av eller forstaelsen
av innholdet i rapporten. Ansatte i SKAGEN vil kunne eie finansielle instrumenter utstedt av selskaper som er omtalt i rapporten eller som fondene har
i sine portefgljer.

e +47 51 80 39 00 @ kundeservice@skagenfondene.no @ gKAGEN AS, Postboks 160, 4001
tavanger
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