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VIKTIG INFORMASJON: Dette er markedsfering. Rapporten er ikke en anbefaling om a kjgpe eller selge fondsandeler. Far tegning oppfordres det til
a lese fondets prospekt og ngkkelinformasjon, som er tilgjengelig pa www.skagenfondene.no og hos vare distributgrer.

Avkastningskommentar

Ved utgangen av maneden var all fokus, bade i og utenfor finansmarkedene
rettet mot den tragiske situasjonen som na utspiller seg i Ukraina. Krigen
som na pagar i Europa skaper stor usikkerhet, og bade aksjemarkedet og
kredittmarkedet reagerer negativt. Russisk og ukrainsk gkonomi utgjgr kun
omtrent 2 prosent av global gkonomi, men Russland er en stor eksportgr av
olje og gass, og begge landene er store eksportagrer av hvete. Konflikten har
derfor fatt ravareprisene til a skyte i veeret fra allerede haye nivaer, og det
er seerlig denne utviklingen kombinert med frykt og usikkerhet som pavirker
global gkonomi. Med et allerede hayt inflasjonstrykk globalt, bidrar ikke
ravareprisoppgangen og ytterligere flaskehalser til &8 dempe dette. Selv om
rentenivaet har kommet litt ned fra toppen i februar, har rentene falt mindre
enn hva man vanligvis observerer nar slike konflikter utspiller seg, fordi man
na forventer at sentralbankene vil fortsette den planlagte hevingssykelen for

SKAGEN Hgyrente sikter pa a gi andelseierne bedre
avkastning enn hgyrentetilbudene i bankmarkedet gjennom
a investere i en aktivt forvaltet og diversifisert portefalje av
norske obligasjoner og bankinnskudd med lav risiko. Fondet
passer for investorer som gnsker a investere i et
pengemarkedsfond, enten alene eller som del i en
veldiversifisert portefglje, og som har kort
investeringshorisont. Det tegnes i fondsandeler, og ikke
direkte i aksjer eller andre verdipapirer. Fondet har risikoprofil
2. Referanseindeksen reflekterer fondets
investeringsmandat. Siden fondet er aktivt forvaltet vil
imidlertid portefgljen avvike fra indeksens sammensetning.

a demme opp for inflasjonen. SKAGEN Hegyrente har trukket ned Igpetiden
i fondet noe, og ligger med noe hayere cashandel enn vanlig. Samtidig
synes vi at det prises inn mye fra Norges Bank i Iapet av det neste aret,
seerlig med tanke pa konflikten som na spiller seg ut, sa vi har trukket opp

Fondsfakta

renterisken i fondet og ligger nd med en modifisert durasjon pa 0,42. Med Type Pengemarkedsfond
den tydelige spreadutgangen vi sa mot slutten av maneden ble den positive Domisil Norge
avkastningen fra januar reversert, og fondet har dermed levert omtrent null- 9

avkastning sa langt i ar. Alt annet like betyr hayere kredittspreader ogsa Start dato 18.09.1998

hgyere lgpende avkastning fremover.

Morningstarkategori Rente, NOK Ultrakorte obligasjoner

Historisk avkastning ISIN NO0008004017

Periode SKAGEN Hgyrente Referanseindeks NAV 101,28 NOK

Siste maned -0,1% 0,0% Arlig forvaltningshonorar  0.25%

Hittil i ar 0,0% 0,1% Referanseindeks NBP Norwegian Gov Duration 0.5 NOK
Siste ar 0,7% 0,2% Forvaltningskapital (mill.) 3663,65 NOK

Siste 3 ar 1,5% 0,7% Rentefglsomhet 0,40

Siste 5 ar 1,4% 0,6% Vektet gj.sn. lgpetid 1,33

Siste 10 ar 1,8% 0,9% Effektiv rente 1,77%

Siden start 3,4% 2,9% Antall poster 80

Portefgljeforvalter Sigve Stabrun

Avkastning siste 10 ar

201 2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020

B SKAGEN Hgyrente B NBP Norwegian Gov Duration 0.5 NOK

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens
dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Det er knyttet risiko til investeringer i fondet
pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold.
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Bidragsytere
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9-12 Mo

Navn Vekt (%) Bidrag (%)
I NOK for alle andelsklasser
10 starste investeringer
Navn Prosent av fond
Schibsted ASA 0,1
OBOS BBL 0,1
Bank Norwegian ASA 0,1
Brage Finans AS 0,1
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 0,1
Norwegian Property ASA 0,1
LeasePlan Corp NV 0,1
Heimstaden Bostad AB 0,1
Norsk Hydro ASA 0,1
Eiendomsspar AS 0,1
Total 1,1
Tid til forfall
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® Gjennomsnitt siste 12 maneder

Viktig informasjon

Navn Vekt (%) Bidrag (%)
Bransjefordeling
[l Bankinnskudd 4%
—o— —@—
12-24 Mo 24-36 Mo 36+ Mo Cash

All informasjon er basert pa mest oppdaterte tall tilgjengelig. Med mindre noe annet er opplyst, vil avkastningsdata vaere relatert til andelsklasse A og
vises etter fradrag for honorarer. Forvaltningskapital per utgangen av forrige maned. All informasjon er fremstilt av SKAGEN AS (SKAGEN) med mindre
noe annet er opplyst. SKAGEN fraskriver seg ethvert ansvar for direkte- og indirekte tap samt utgifter padratt i forbindelse med bruk av eller forstaelsen
av innholdet i rapporten. Ansatte i SKAGEN vil kunne eie finansielle instrumenter utstedt av selskaper som er omtalt i rapporten eller som fondene har

@ kundeservice@skagenfondene.no

i sine portefaljer.
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