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Investeringsstrategi

SKAGEN Focus er et aksjefond hvor
forvalterne kun investerer i sine alle
beste ideer. Malet er a skape langsiktig
avkastning ved a investere i en
portefglje av globale selskaper av alle
sterrelser, men hvor majoriteten
investeres i sma- og mellomstore
selskaper. Det tegnes i fondsandeler,
og ikke direkte i aksjer eller andre
verdipapirer. Referanseindeksen
reflekterer fondets
investeringsmandat. Siden fondet er
aktivt forvaltet vil imidlertid portefgljen
awvike fra indeksens sammensetning.
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SKAGEN Focus A

RISIKO AVKASTNING | AR ARLIG AVKASTNING
nim 19,19 % 11,54 %
6 av 7 (SRRI) 31.10.2023 Gjennomsnitt siste 5 ar

Manedsrapport for Oktober 31.10.2023. Alle tall er i NOK etter avgifter.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko og kostnader. Avkastningen kan bli negativ som folge av
kurstap.

Historisk avkastning NOK

+30 %
+20 %
+10 %
0%
-10 %
-20 % I I I I I I I I I I I
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 lar
m Fond - - - 1.6 169 -152 230 144 206 -70 19.2
m Indeks - - - 4.9 17.8  -4.1 285 133 2241 -8.8 211
Periode Fond (%) Indeks (%) Nokkeltall 1ar 2ar 3ar
Maned -0,21 1,83 Standardawvik - - 12,59
Hittil i &r 19,19 21,06 Std.awvik indeks - - 10,77
12 méneder 26,95 18,74 Tracking error (TE) - - 9,97
3ar 15,13 12,74 Information ratio (IR) - - 0,24
5ar 11,54 13,67 Fondets aktive andel er 100 %
10 ar - -
Siden start 8,60 11,27

Avkastninger over 12 maneder er arlige.

Monthly commentary, October 2023

There was positive news for the fund during the month with no fewer than two buyouts, first in
automotive supplier Vitesco and then in our container leasing company Textainer.

Vitesco is a former spin-off from Continental, which received a bid from its main owner Schaeffler, at a
20% premium, sending shares up 60% in total for the year. Textainer became the last public container
lessor to go private as we received a cash-bid from private equity firm Stonepeak, which represented a
46% premium. As the offers reflected our price targets for each holding, both positions were closed in
October.

We have started to accumulate two positions, which will be disclosed as we approach target weight. We
closed our position in South Korean semi-conductor equipment maker Eugene Technology following a
strong re-rating during the year towards its target price. We added to our undervalued positions in wafer
producer Siltronic and in the deeply discounted semi-conductor producer STMicroelectronics.

Our biggest detractor during the month was Japanese conglomerate Panasonic, which reported weaker
numbers reflecting the deteriorating macro environment. The company now trades at a substantial
discount to its underlying holdings. Our Canadian lumber producers Canfor and Interfor also contributed
negatively to performance as lumber prices continue to trade at depressed levels. Both companies trade
well below their normalised earnings power valuation and remain undervalued.
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Bidragsytere forrige maned

M storste bidragsytere Vekt (%) Bidrag (%) \ Sterste negative bidragsytere Vekt (%) Bidrag (%)
Textainer Group Holdings Ltd 1,73 0,96 Panasonic Holdings Corp 2,68 -0,56
Japan Post Holdings Co Ltd 4,52 0,63 Hyundai Mobis Co Ltd 3,85 -0,37
Vitesco Technologies Group AG 0,42 0,34 Interfor Corp 2,32 -0,32
Korean Reinsurance Co 2,61 0,31 Canfor Corp 2,02 -0,30
Fortuna Silver Mines Inc 2,35 0,17 Pasona Group Inc 1,63 -0,27

Bidrag til fondets avkastning NOK

Innhold
Storste beholdninger Andel (%) Landfordeling Andel (%) Sektorfordeling Andel (%)
Japan Post Holdings Co Ltd 4,9 Ser-Korea 171 Ravarer 271
Methanex Corp 4,2 Canada 14,4 Industri 20,9
Kyocera Corp 4,0 Japan 14,4 Finans 16,8
Hyundai Mobis Co Ltd 3,7 USA 121 Forbruksvarer 13,0
Phinia Inc 3,3 Tyskland 7.7 Teknologi 8,6
Danaos Corp 3,0 Spania 6,7 Konsumentvarer 8,5
China Communications 3,0 Filippinene 3,7 Kommunikasjon 2,7
Services Corp Ltd )

Frankrike 3,7 Total andel 97,5 %
Cash equivalent 3,0

Hellas 3,0
KB Financial Group Inc 2,9 .

Kina 3,0
Cascades Inc 2,8

Total andel 85,9 %
Total andel 34,9%
Beaerekraft

SKAGENSs tilnaerming til baerekraft

Var ESG-strategi er basert pé fire tilnaerminger. Vére baerekraftaktiviteter dreier seg om aktivt engasjement / Ekskludering
i vare portefgljeselskaper, i trdd med SKAGENs aktive investeringsfilosofi, der mener vi at vi har sterst / Forsterket screening
gjennomslag. Det fulle potensialet i en baerekraftig investeringsstrategi fungerer best nar man kombinerer / ESG-faktaark
de fglgende fire tilnaermingene. . .
& 8 / Aktive eiere

VIKTIG INFORMASJON

Det er knyttet risiko til investeringer i fondet pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og
selskapsspesifikke forhold. Fer tegning oppfordres det til & lese fondenes nekkelinformasjon og prospekt, som ogsa inneholder informasjon om
kostnader, pa www.skagenfondene.no/fond

En oversikt over investorrettigheter er tilgjengelig pa www.skagenfondene.no/om-oss/trygghet-for-investorer/

Beslutningen om a investere i et fond ma hensynta alle karakteristika ved fondet. Informasjon om baerekraft i vare fond finnes pa
www.skagenfondene.no/barekraft/barekraftige-investeringer/

SKAGEN kan avslutte markedsferingen av et fond i henhold til notifiseringsprosessen i direktivet for grensekryssende distribusjon av fond.



