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Alle tall er i NOK per 31.07.2017

Avkastningskommentar

Globale selskapsobligasjoner fortsatte vinnerferden, og spreadene pa bade
Investment Grade og High Yield obligasjoner fortsatte & minke i maneden.
SKAGEN Credit utviklet seg ikke like bra med mer eller mindre uendrete
kredittspreader i juli. Noe av dette er resultatet av at fondet er investert i
obligasjoner med betydelig kortere Igpetid enn gjennomsnittlige
obligasjoner. Gjennomsnittlig lapetid i SKAGEN Credit er litt over to ar, mot
5-6 ar for mange selskapsobligasjonsindekser. Beste bidragsyter var
brasilianske JBS som kom tilbake i juli, etter & ha refinansiert den kortsiktige
gjelden. Det var fa endringer i portefaljen. Vi byttet ut en Samvardhana
Motherson EUR obligasjon til en dollarobligasjon fra samme utsteder. Det
er fa euroobligasjoner med attraktivt forhold mellom risiko og avkastning for
gyeblikket. Dette kan forklares med at den europeiske sentralbanken kjaper
obligasjoner. Derfor er det fa euroobligasjoner i portefgljen, og slik vil det
trolig fortsette sa lenge de fortsetter a presse spreadene.

Historisk avkastning

Periode SKAGEN Credit NOK Referanseindeks
Siste maned -0,1% 0,0%

Hittil i ar 1,5% 0,4%

Siste ar 3,5% 0,5%

Siste 3 ar 1,8% 1,0%

Siste 5 &r n/a n/a

Siste 10 ar n/a n/a

Siden start 1,7% 1,0%

Kvartalsvis avkastning
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SKAGEN

SKAGEN Credit investerer i en aktivt forvaltet og diversifisert
portefglje av hovedsakelig selskapsobligasjoner.
Fondet passer for investorer som har minst to ars

investeringshorisont.

SKAGEN Credit NOK er et valutasikret fond i norske kroner
som investerer fondets midler i det globale fondet SKAGEN

Credit.

Fondsfakta

Type

Domisil

Start dato
Morningstarkategori
ISIN

NAV

Arlig forvaltningshonorar
Referanseindeks
Forvaltningskapital (mill.)
Rentefglsomhet

Vektet gj.sn. lgpetid
Effektiv rente

Antall poster

Hovedforvalter

Obligasjonsfond

Norge

30.05.2014

Rente, @vrige obligasjoner
NO0010710734

102,28 NOK

0.80%

OSE Statsobligasjonsind
166,63 NOK

0,97

2,39

1,02%

39

Ola Sjostrand

sep 2014

des 2014  mar2015  jun 2015 sep 2015  des 2015

m SKAGEN Credit NOK

Bidragsytere

U&] Sterste positive bidragsytere

Navn Vekt (%) Bidrag (%)
JBS Investments GmbH 2,19 0,12
Glencore Funding LLC 2,79 0,06
Cosan 2,93 0,04

Fiat Chrysler Finance 4,01 0,04
Petrobras Global Finance 3,15 0,04

I NOK for alle andelsklasser

mar 2016

m OSE Statsobligasjonsind

jun 2016 sep 2016

0¢)
Navn
Seadrill
Jaguar Land Rover
Frontier Communications
DSV AS

Danske Bank A/S

des 2016

mar 2017

jun 2017

Storste negative bidragsytere

Vekt (%) Bidrag (%)
0,21 -0,01

3,36 -0,01

0,69 -0,01

3,20 0,00

2,34 0,00

Kunsten & bruke sunn fornuft
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10 stgrste investeringer Landeksponering
Navn Prosent av fond I canada 2%
Turkey 2%
BKK 4,82 Netherlands 3%
Germany 3%
Heathrow Funding Ltd 4,58 Russian Federation 3%
Italy 4%
EDP Finance BV 4,56 S?N?Itzerland 4%
. . Portugal 5%
Glencore Canada Financial Corp 4,21 Bl india 5%
Jaguar Land Rover Automotive Plc 3,33 Il United States 5%
. Sweden 5%
Schaeffler Finance BV 3,26 Denmark 8%
. Brazil 8%
DSV A/S 3,13 [l united Kingdom 10%
) [l CASH 13%
Petrobras Global Finance BV 3,09 I Norway 19%
Agder Energi AS 3,00
Total 47,25
Tid til forfall
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® Gjennomsnitt siste 12 maneder

Kontakt

04001 kundeservice@skagenfondene.no SKAGEN AS, Postboks 160, 4001
Stavanger

Viktig informasjon

Med mindre noe annet er opplyst, vil avkastningsdata veere relatert til andelsklasse A og vises etter fradrag for honorarer. All informasjon er fremstilt
av SKAGEN AS (SKAGEN) med mindre noe annet er opplyst. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil
blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som fglge
av kurstap. Du kan laste ned mer informasjon fra vare nettsider eller var lokale representant, herunder tegnings- og innlgsningsblanketter,
fondsprospekter, ngkkelinformasjon (KIID), forretningsvilkar, arsrapporter og manedlige rapporter. Vurderinger er basert pa portefgljeforvalternes syn
pa et gitt tidspunkt og kan bli endret pa ethvert tidspunkt uten neermere varsel. Rapporten méa ikke oppfattes som en anbefaling om a kjgpe eller selge
finansielle instrumenter. SKAGEN fraskriver seg ethvert ansvar for direkte- og indirekte tap samt utgifter padratt i forbindelse med bruk av eller
forstaelsen av innholdet i rapporten. Ansatte i SKAGEN vil kunne eie finansielle instrumenter utstedt av selskaper som er omtalt i rapporten eller som
fondene har i sine portefgljer.

Kunsten a bruke sunn fornuft



